Wyrok z dnia 3 lipca 2003 r., [l CKN 309/01

Wpis do ksiegi akcyjnej ksztattuje stosunek prawny pomiedzy
akcjonariuszem a spo6tka i w stosunku miedzy tymi podmiotami ma charakter

konstytutywny.

Sedzia SN Zbigniew Strus (przewodniczgcy)
Sedzia SN Teresa Bielska-Sobkowicz

Sedzia SN Zbigniew Kwasniewski (sprawozdawca)

Sad Najwyzszy w sprawie z powodztwa Jerzego N. przeciwko "P.", S.A. w L. i
"W.", S.A. w O. o ustalenie, po rozpoznaniu w Izbie Cywilnej w dniu 3 lipca 2003 r.,
na rozprawie kasacji powoda od wyroku Sadu Apelacyjnego w Lublinie z dnia 8
lutego 2001 r.

oddalit kasacje i wniosek pozwanej "P." S.A. w Lublinie o zasgdzenie kosztow

postepowania kasacyjnego.

Uzasadnienie

Powod wystgpit z powddztwem o ustalenie, Zze bezskuteczne jest jego
wykreslenie z ksiegi akcyjnej pozwanej spotki ,P.”, kwestionujgc skutecznos¢ zbycia
swoich akcji, a w konsekwencji skutecznos¢ ich nabycia przez spétke ,C.”, ktdra
nastepnie zbyta te akcje pozwanej spotce akcyjnej ,W.”.

Sad pierwszej instancji oddalit tak sformutowane powddztwo wskutek braku
przestanek przewidzianych w art. 189 k.p.c., wskazujgc zarazem na skutecznosc¢
umowy o przelew wierzytelnosci, z mocy ktérej wikasnosé akcji przeszta z powoda
na spétke ,C.”.

Apelacje powoda oddalit Sad drugiej instancji, stwierdzajgc, ze nie mogt on
dochodzi¢ roszczenia w postaci sformutowanej w pozwie i nastepnie powtérzonej w
apelaciji, tj. ustalenia bezskutecznosci ,wykreslenia powoda z ksiegi akcyjnej”. Sad
odwotawczy zaprezentowat stanowisko, ze wpis w ksiedze akcyjnej jest istotng, ale

techniczng czynnoscig, bo rejestrujgcg jedynie czynnosci obrotu akcjami pomiedzy



akcjonariuszami i z tego powodu nie moze by¢ traktowany jako fakt prawotwérczy
uprawniajgcy do wytoczenia powddztwa z art. 189 k.p.c., skoro jest on wtérny do
czynnosci przeniesienia praw z akcji imiennych. Sad Apelacyjny podkreslit, ze Sgd
Okregowy pomingt ocene charakteru czynnosci, ktérej dotyczyto zgdanie ustalenia i
nie ocenit tej czynnosci ze wzgledu na dyspozycje art. 189 k.p.c., a w konsekwencji
rozpoznat zgdanie ustalenia nieistnienia faktu (czynnosci technicznej polegajgcej na
uczynieniu w ksiedze akcyjnej wzmianki o przejsciu praw z akcji) jako nastepstwa
ustalenia nieistnienia stosunku prawnego wyniktego z czynnosci zbycia akcji.
Rozstrzygniecie o istnieniu badz nieistnieniu stosunku prawa materialnego,
bedacego podstawg dokonania wpisu, naruszatoby, w ocenie Sgdu Apelacyjnego,
zakaz wyrokowania ponad zgdanie.

W konsekwencji Sad odwotawczy stwierdzit, ze dochodzenie przez powoda
ochrony przez zgtoszenie niedopuszczalnego roszczenia musiato skutkowaé
oddaleniem powddztwa, a takze oddaleniem apelacji, bez potrzeby dokonywania
oceny zawartych w niej zarzutow, odnoszgcych sie do ustalen Sadu dotyczgcych
materialnoprawnej czynnos$ci przeniesienia praw z akcji.

Powodd zarzucit w kasacji naruszenie prawa materialnego, tj. art. 352 k.h.,
przez przyjecie, ze wpis do ksiegi akcyjnej jest wytgcznie czynnos$cig techniczng i
nie powoduje zmiany stosunku prawnego. Zarzut naruszenia przepisu
postepowania, a mianowicie art. 189 k.p.c., majgcego istotny wptyw na wynik
sprawy, uzasadniono wadliwym przyjeciem, Zze powddztwo o ustalenie
bezskutecznosci wykreslenia z ksiegi akcyjnej nie jest objete przepisem art. 189
k.p.c. (...)

Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuije:

Zasadnie zarzucit skarzgcy wadliwg wyktadnie art. 352 k.h. wskutek uznania
przez Sad Apelacyjny, ze wpis do ksiegi akcyjnej jest wytgcznie czynnoscig
techniczng, istotng, ale rejestrujgcg jedynie czynnosci obrotu akcjami pomiedzy
akcjonariuszami i nie powodujgcg zmiany stosunku prawnego, powstajgcego w
relacji miedzy akcjonariuszem a spoétka.

W pismiennictwie dotyczacym kodeksu handlowego podkreslano, ze choc¢
wpis do ksiegi akcyjnej wprowadza stan zwigzania spoétki trescig zapisu, to jednak
nie ma on charakteru konstytutywnego, nabycie bowiem praw akcyjnych nastepuje
niezaleznie od wpisu. Dokonanie wpisu do ksiegi akcyjnej wigzano jedynie z

okresleniem podmiotu uprawnionego do wykonywania wobec spotki praw



udziatowych. Réwniez w orzecznictwie wyrazono poglad, ze wpis do ksiegi akcyjnej
nie ma znaczenia konstytutywnego, a z wpisem wigze sie legitymacja akcjonariusza
z akcji imiennej. Innymi stowy, przyjmowano, ze wpis do ksiegi akcyjnej okreslat
tylko uprawnionego do otrzymania Swiadczen ze strony spofki i wykonywania wobec
niej uprawnien korporacyjnych z akcji imiennych. Aprobowano wiec zapatrywanie,
ze o legitymaciji nie rozstrzygat stan rzeczywisty, lecz istniejacy w ksiedze akcyjnej
wpis, stwierdzajgc zarazem, ze nabywca akcji imiennej staje sie petnoprawnym
akcjonariuszem z chwilg uzyskania wpisu do ksiegi akcyjnej, bez ktoérego jego
prawo jako wiasciciela akcji nie jest skuteczne erga omnes (wyrok Sadu
Najwyzszego z dnia 17 pazdziernika 2000 r., 1l CKN 864/98, OSNC 2001, nr 3,
poz. 49).

Odmawiajgc  omawianemu wpisowi konstytutywnego charakteru, w
pismiennictwie jednak stwierdzono, ze w razie niezgodnosci takiego wpisu z
rzeczywistym stanem prawnym wadliwy wpis moze by¢ zwalczany powddztwem,
wytoczonym przeciwko osobie wpisanej i przeciwko spétce, o ustalenie istnienia
badz nieistnienia stosunku prawnego lub prawa (art. 189 k.p.c.).

W ocenie sktadu orzekajgcego w niniejszej sprawie zgodzi¢ sie nalezy ze
skarzgcym, ze roéwniez pod rzgdem nieobowigzujgcego obecnie art. 352 k.h. wpis
do ksiegi akcyjnej nie byt tyko czynnoscig techniczng rejestrujgca, ale miat rowniez
charakter prawotwoérczy w okreslonej ptaszczyznie podmiotowej. Czynnos$é
,wpisania do ksiegi akcyjnej” w brzmieniu art. 352 k.h. nie mogta by¢ rozumiana
wytgcznie jako fizyczne dokonanie w ksiedze okreslonego zapisu, ale powinna by¢
interpretowana — w powigzaniu z éwczesnym art. 351 § 1 k.h. — jako etap koncowej
realizacji merytorycznej decyzji zarzgdu spétki akcyjnej, sfinalizowanie ktorej to
decyzji pociggato za sobg skutki prawne. Zasadnie stwierdzono w kasacji, ze
stosunki prawne miedzy zbywcg i nabywca akcji ksztattuje treS¢ zdziatanej miedzy
nimi czynnosci prawnej. W stosunkach wylgcznie pomiedzy podmiotami
dokonujgcymi obrotu akcjami wpis do ksiegi akcyjnej jest wiec w istocie zdarzeniem
prawnie indyferentnym. Jednak ten sam wpis do ksiegi akcyjnej nabywcy akcji
imiennych ksztattuje stosunek prawny pomiedzy nim a spotkg, gdyz przed
dokonaniem tego wpisu akcjonariusz, pomimo skutecznego nabycia akcji, nie moze
jeszcze realizowaé swoich uprawnien wobec spoétki. Dopiero skuteczne dokonanie

wpisu kreuje petny wezet prawny w relacji podmiotowej miedzy akcjonariuszem a



spotkg, stwarzajgc temu pierwszemu legitymacje do wykonywania wobec spotki
praw udziatowych, a wiec zaréwno majgtkowych jak i korporacyjnych.

Pod rzadem obowigzujgcego art. 343 § 1 k.s.h. wyrazono w piSmiennictwie
poglad, ze jakkolwiek nie mozna pomija¢ skutecznosci samego aktu zbycia akcji, to
jednak nie sposéb tez przyjmowac, iz bez wpisu nastgpita zmiana akcjonariusza.
Jesli bowiem ktos nie uzyskat statusu akcjonariusza wobec spétki — wskutek braku
wpisu w ksiedze akcyjnej — to nie jest takze jej akcjonariuszem wobec o0soOb
trzecich. Powotujgc sie na prawo francuskie, angielskie i witoskie, jako te systemu
prawne, ktére akcentujg znaczgcg role wpisu do ksiegi dla powstania skutku w
postaci nabycia praw akcyjnych, w najnowszym pismiennictwie wyrazono poglad,
ze w odniesieniu do 0soOb trzecich oraz samej spotki wpis do ksiegi akcyjnej ma
charakter konstytutywny. Stanowisko to jest godne aprobaty zwazywszy, ze
uznanie wpisu do ksiegi akcyjnej za czynno$¢ majgcg wytgcznie charakter
deklaratoryjny, a wiec rozumiang jedynie jako sui generis warunek zawieszajgcy
mozliwos¢é wykonywania praw akcyjnych, oznaczatoby, iz akcje imienne mogg by¢
zbywane poza wiedzg spotki, co znacznie utrudniatoby spoétce identyfikacje
uprawnionych oraz kontrole przestrzegania statutowych ograniczen w przedmiocie
nabywania akcji imiennych.

W konsekwencji przyja¢ nalezy, ze ocena skutecznosci dokonanej czynnosci
prawnej zbycia akcji imiennych powinna by¢ dokonywana przede wszystkim w
ptaszczyznie podmiotowej miedzy zbywcg a nabywcg, czynnos¢ taka nie ma
natomiast jeszcze wigzgcego charakteru dla samej spotki przy okreslaniu np.
momentu przejscia na nabywce korzysci i ciezarow zwigzanych z akcjami bedgcymi
przedmiotem obrotu. Moment ich przejscia ze skutkiem dla spétki wyznaczy dopiero
wpisanie nabywcy akcji do ksiegi akcyjne;.

Tak rozumiany wpis moze jednak okaza¢ sie wadliwy np. z powodu
niewaznosci czynnosci prawnej lezacej u podstaw jego dokonania. Poniewaz
wadliwy wpis nie ma charakteru sanujgcego, moze on by¢ zniweczony w drodze
powodztwa o ustalenie. Jednakze sformutowanie takiego powoddztwa, opartego na
podstawie art. 189 k.p.c., musi zaktada¢ wykazanie przez powoda istnienia jego
interesu prawnego w ustaleniu prawa lub stosunku prawnego. Sama wiec
zasadnos¢ zgtoszonego w kasacji zarzutu btednej wyktadni art. 352 k.h. nie jest
jeszcze wystarczajgca dla uznania kasacji za opartg na usprawiedliwionych

podstawach.



Na oddaleniu kasacji powoda zawazyta zatem bezzasadnosC zarzutu
naruszenia art. 189 k.p.c., cho¢ z innych przyczyn niz wskazane w uzasadnieniu
zaskarzonego wyroku.

Opowiadajgc sie za konstytutywnym charakterem wpisu do ksiegi akcyjnej w
ptaszczyznie podmiotowej miedzy nabywcg akcji a spotkg stwierdzi¢ nalezy, ze tak
rozumiany wpis ma charakter prawotworczy we wskazanej relacji podmiotowe;.
Zadanie ustalenia bezskutecznosci wykreslenia powoda byto w istocie zgdaniem
ustalenia stanu faktycznego o prawotworczym charakterze w stosunku prawnym
miedzy powodem a pozwang Spdtkg ,P.”. Zadanie ustalenia faktéw majgcych
charakter prawotwoérczy moze by¢ wyjgtkowo przedmiotem powodztwa opartego na
art. 189 k.p.c. Dokonanie przez Sad ustalenia w ksztatcie zgdanym w pozwie, a
wiec wydanie orzeczenia uwzgledniajgcego powodztwo o  ustalenie
bezskutecznosci wykreslenia powoda z ksiegi akcyjnej, miatoby prawotwdrcze
konsekwencje, bo przesagdzatoby istnienie stosunku prawnego pomiedzy powodem
a pozwang spotkg P. Sam sposdb uksztattowania powddztwa nie sprzeciwiat sie
wiec oparciu go na przepisie art. 189 k.p.c., a skarzgcy zasadnie twierdzi, ze nie
domagat sie ustalenia stosunkéw prawnych pomiedzy nim a podmiotem okreslonym
jako nabywca akcji. Jednak o uwzglednieniu powddztwa opartego na tej podstawie
prawnej przesgdza wykazanie przez powoda istnienia interesu prawnego w
domaganiu sie zgdanego ustalenia. W niniejszej sprawie brak jest podstaw do
przyjecia aby powodd wykazat, ze ma interes prawny w dokonaniu Zzgdanego
ustalenia, a zatem z tej przyczyny, tj. z powodu braku po stronie powoda interesu
prawnego, nietrafny okazat sie zarzut kasacji naruszenia przepisu art. 189 k.p.c.
wskutek jego niezastosowania.

Zwazy¢ réwniez nalezy, ze ewentualne uwzglednienie powddztwa w ksztatcie
zgtoszonym przez powoda miatoby ten skutek, ze takze powodd, obok podmiotow
juz wpisanych w ksiedze akcyjnej, powinien by¢ nadal uwazany wobec pozwanej
spotki P. za akcjonariusza. Jednakze orzeczenie uwzgledniajgce powodztwo w
sformutowanym przez powoda ksztatcie nie pociggatoby za sobg automatycznie
skutku w postaci wykreslenia z ksiegi akcyjnej kolejnego nabywcy tych samych

akcji, tj. spotki akcyjnej ,W.”. Interes prawny powoda, sprowadzajgcy sie do
stworzenia mozliwosci wykazania wobec spoétki posiadania praw udziatowych, nie
mogtby wiec zosta¢ w ten sposob osiggniety, dosztoby bowiem wowczas do

paradoksalnej sytuacji, w ktérej zarowno powdd, jak i kolejny nabywca akciji



réwnoczesnie figurowaliby jako wpisani w ksiedze akcyjnej akcjonariusze tej same;j
spotki, uprawnieni z tytutlu tych samych akcji. Tymczasem prawa udziatowe
ucielesnione w akcji nie majg charakteru dychotomicznego, a wiec zarbwno prawa
majgtkowe, jak i prawa korporacyjne wynikajgce z tych samych akcji moga
przystugiwa¢ tylko jednemu uprawnionemu akcjonariuszowi, a wiec ich
wiascicielowi.

W tym stanie rzeczy Sad Najwyzszy orzekt, jak w sentencji (art. 393
k.p.c.) (...)



