Sygn. akt Il CSK 251/08

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 30 pazdziernika 2008 r.
Sad Najwyzszy w sktadzie :
SSN Zbigniew Kwasniewski (przewodniczacy)
SSN Irena Gromska-Szuster

SSA Dariusz Donczyk (sprawozdawca)
Protokolant Anna Wasiak

w sprawie z powodztwa A.B., W. Z.,

M. B. i K.O.

przeciwko K. P. - Spotce Akcyjnej w P.

z udziatem interwenientoéw ubocznych po stronie powodow: P. H.,

i innych o uchylenie uchwaty ,

po rozpoznaniu na rozprawie w Izbie Cywilnej w dniu 30 pazdziernika 2008 r.,
skargi kasacyjnej powoda M. B.

oraz skargi kasacyjnej interwenienta ubocznego P. J.

od wyroku Sgdu Apelacyjnego w [...]

z dnia 5 grudnia 2006 r.,

1) oddala obie skargi kasacyjne;
2) zasadza od powoda M. B. oraz interwenienta ubocznego P.

J. na rzecz pozwanej kwoty po 180 z} (sto osiemdziesiat



ztotych) tytulem  zwrotu kosztéw  postepowania

kasacyjnego.

Uzasadnienie



Powdd A. B. wnidst pozew przeciwko K. P. Spétce Akcyjnej w P. Zzadajgc
uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej podjetych w
dniu 31 lipca 2001 r.: nr 6/01 w sprawie przymusowego wykupu akcji, uchwaty nr
12b/01 w sprawie zmiany statutu spofki oraz uchwaty nr 12a/01b w sprawie zmiany
projektu statutu spotki. Po wniesieniu pozwu (zarejestrowanego w sprawie IX GC
...101) pismem procesowym z dnia 10 stycznia 2002 r. powod ograniczyt zgdanie
wnoszgc jedynie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 6/01, a w razie
nieuwzglednienia tego zgdania, wnidst o uchylenie uchwaty jako sprzecznej z
dobrymi obyczajami i majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza ze wzgledu na
nieprawidtowos¢ wyceny ceny akcji podlegajgcych przymusowemu wykupowi. Z
takimi samymi pozwami wystgpili takze powodowie W. Z. (sprawa zarejestrowana
pod sygnaturg IX GC .../01), M. B. (sprawa zarejestrowana pod sygnaturg IX GC
...101) i K. O. (sprawa zarejestrowana pod sygnaturg IX GC .../01). Zarzadzeniami
Sgdu Okregowego w P. z dnia 23 kwietnia i 13 czerwca 2002 r. sprawy te
potgczono ze sprawg o sygnaturze IX GC .../01.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2005 r. Sad Okregowy w P. uchylit uchwate nr
6/01 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy K. P. S.A. w P. z dnia 31 lipca 2001 r,
umorzyt postepowania w zakresie powodztw o uchylenie uchwat nr 12a/01 i 12b/01
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy K. P. S.A. w P. z dnia 31.07.2001 r.

Sad Okregowy ustalit, ze pozwana spoétka powstata w dniu 25 czerwca
1991 r. pod firmg B. T. Spétka Akcyjna z siedzibg w T. W dniu 30 wrzesnia 1996 r.
podpisano umowe prywatyzacyjng tej spétki i w oparciu o te umowe powodowie na
podstawie art. 37 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzaciji
przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 118, poz. 561 z pdzn. zm.) nabyli
nieodptatnie akcje spotki. Powod M. B. nabyt je w dniu 7 kwietnia 1998 r. Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy B. T. S.A. nr 6/99 z dnia
9 marca 1999 r. dokonano zmiany statutu spofki poprzez podziat kazdej akcji spofki
na trzy nowe akcje. W jej efekcie powodowi A. B. przystugiwaty 20.202 akcje, W. Z.
9.183 akcje, M.B. 9.183 akcje, a K. O. 11.019 akcji. Uchwatg nr 7/99 z dnia 9 marca
1999 r. dokonano potgczenia spétki B. T. S.A. z siedzibg w T. ze spotkg L. B. S.A. z
siedzibg w P. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki L. B. S.A. na spotke B.

T. S.A., w nastepstwie czego utworzona zostata spétka K. P. Spotka Akcyjna z



siedzibg w T. Uchwatg nr 2/99 z dnia 17.06.1999 r. siedzibe spoétki przeniesiono do
P. W dniu 31 lipca 2001 r. w W. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy K. P. S.A. z siedzibg w P. Jego zwotanie zostato ogtoszone w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z dnia 9 lipca 2001 r. Podano réwniez tekst
jednolity statutu pozwanej spotki uwzgledniajgcy planowane zmiany w jej statucie.
Na powyzszym zgromadzeniu podjeto szereg uchwat, m.in. na podstawie art. 418
k.s.h. podjeto w jawnym i imiennym gtosowaniu uchwate nr 6/01 w przedmiocie
przymusowego wykupu akcji nalezgcych do mniejszosciowych akcjonariuszy
reprezentujgcych tgcznie 1,56% kapitatu akcyjnego (m.in. powoddéw w
przedmiotowych sprawach), przez trzech akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie
98,44% kapitatu. Cena jednej akcji w ramach przymusowego wykupu zostata
ustalona przez biegtego rewidenta na kwote 90 zt. Przeciwko tej uchwale gtosowali
m.in. powodowie, ktdrych sprzeciw zostat zaprotokotowany. Powyzsza uchwata
zostata ogtoszona w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z dnia 20 sierpnia 2001
r. nr 160/2001 r. W dniu 21 wrzes$nia 2001 r. E.A. C. S.A. z siedzibg w W. oraz w
dniu 24 wrzesnia 2001 r. L. H. B.z siedzibg w R. w Holandii dokonaty wptat kwot
naleznych z tytutu nabycia akcji pozwanej spotki od jej mniejszos$ciowych
akcjonariuszy w wyniku przeprowadzenia procedury przymusowego wykupu tych
akcji w trybie art. 418 k.s.h. i w wykonaniu uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej spotki z dnia 31 lipca 2001 r. nr 6/01.

W ocenie Sadu Okregowego nie doszto do naruszenia przepiséw
proceduralnych podczas podejmowania zaskarzonej uchwaty. Statut pozwanej
spétki nie przewidywat surowszych warunkéw przymusowego wykupu akcji
mniejszosciowych od przewidzianych w przepisach k.s.h.. Brak byto podstaw do
kwestionowania ustalonej ceny wykupu akcji na kwote 90 zt. Wprawdzie strona
powodowa podniosta, ze wysoko$¢ ceny jednej akcji ksztattuje sie w granicach
310 zt, ale nie przedstawita na te okoliczno$¢ zadnych dowodow. W trakcie
rozpoznania sprawy Sagd Okregowy zwrdcit sie do Trybunalu Konstytucyjnego
0 zbadanie zgodnosci z Konstytucjag RP przepisu art. 418 k.s.h.. Uwzgledniajgc
tre$¢ wyroku, ktory zostat wydany przez Trybunat Konstytucyjny w dniu 21 czerwca
2005 r. w sprawie P 25/02, Sagd Okregowy uznat, Zze w sytuacji, gdy zaskarzona

uchwata nie wskazuje w swej tresci przyczyn, dla ktorych zostata podjeta,



obowigzek wykazania okolicznosci uzasadniajgcych jej uchwalenie spoczywa,
zgodnie z art. 6 k.c. na pozwanej spofce, ktéra powinna wykazac istnienie
rzeczywistych i realnych przyczyn jej podjecia. Pozwana nie wykazata przyczyn, dla
ktdrych podjeto uchwate o przymusowym wykupie akcjonariuszy mniejszosciowych
i dlatego Sad Okregowy na podstawie art. 422 § 1 k.s.h. uchylit zaskarzong
uchwate z dnia 31 lipca 2001 r. nr 6/01. Poniewaz wszyscy powodowie cofneli
pozwy i zrzekli sie roszczenia o zgdanie uchylenia uchwat nr 12a/01 i 12b/01, Sad
Okregowy w tym zakresie umorzyt postepowanie.

Apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w P. wniosta pozwana. Na etapie
postepowania apelacyjnego do procesu wstgpito tgcznie 22 interwenientéw
ubocznych po stronie powoda, w tym P. J. Na skutek uwzglednienia apelacji
pozwanej Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 5 grudnia 2006 r. zmienit zaskarzony
wyrok Sadu Okregowego w potgczonych sprawach o sygnaturach: [...Jw ten
sposob, ze w kazdej ze spraw oddalit powddztwo nadto odrzucit apelacje
w pozostatym zakresie. Wyrokiem tym Sad Apelacyjny zmienit takze
rozstrzygniecie sgdu pierwszej instancji o kosztach procesu i orzekt o kosztach
postepowania apelacyjnego w ten sposéb, ze koszty te zasgdzit od powoddw na
rzecz pozwane;.

Sad Apelacyjny uznat za prawidtowe i przyjgt za wtasne ustalenia faktyczne
Sadu Okregowego, stwierdzit jednak, ze Sad ten dokonat btednej wyktadni oraz
niewtasciwie zastosowat przepisy prawa materialnego, tj. art. 418 § 1 k.s.h. oraz
art. 422 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 6 k.c. niezasadnie uznajgc, ze skutecznos¢
uchwaty o przymusowym wykupie akcji, podjetej na podstawie art. 418 k.s.h.,
zalezy od istnienia rzeczywistych i racjonalnych przyczyn uzasadniajgcych wykup
akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych. Wskazat, ze przepis art. 418 k.s.h. nie
zawiera, ani wymogu przedstawienia walnemu zgromadzeniu pisemnego
uzasadnienia uchwaty, ani wymogu by uchwata zostata podjeta ,z waznych
przyczyn” lub ,w interesie spotki”, jak rowniez zadnych innych sformutowan, ktére
wskazywatyby na konieczno$¢ istnienia konkretnych, obiektywnych przestanek
uzasadniajgcych podjecie uchwaty o przymusowym wykupie.

Stwierdzit, ze art. 418 k.s.h. wyznacza niezbedne minimum ochrony

akcjonariuszy mniejszosciowych pozwalajgc na jej zwiekszenie w drodze regulacji



dokonywanych przez same strony, ktére w statucie spoétki akcyjnej moga przyjac
zasade jednomysinosci lub surowsze warunki podjecia uchwaty przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy w przedmiocie wykupu akcji. Celem uchwaty
0 przymusowym wykupie akcji jest wylgczenie akcjonariuszy mniejszosciowych,
a zatem nie mozna uznac, ze stanowi ona forme kary za nielojalne zachowanie
tych akcjonariuszy wobec spotki albowiem subiektywne przestanki jej podjecia nie
podlegajg ocenie. Z punktu widzenia ochrony intereséw akcjonariuszy
podlegajgcych ,wycisnieciu” istotne jest ustalenie na wilasciwym poziomie ceny
wykupu akcji, co powierzono biegtemu rewidentowi. Odpowiednie zastosowanie art.
312 k.s.h. pozwala akcjonariuszom mniejszosciowym na zgtaszanie zastrzezen do
wyceny dokonanej przez biegtego rewidenta, a w przypadku sporu, daje im prawo
odwotania sie do sgdu rejestrowego. Akcjonariusz mniejszosciowy zachowuje
uprawnienie do zgdania uchylenia uchwaty o przymusowym wykupie z powotaniem
sie na przestanki sprzecznosci z dobrymi obyczajami oraz pokrzywdzenia.

Sad Apelacyjny uznat, ze Sgd Okregowy naruszyt przepis art. 422 § 1 k.s.h.
w zwigzku z art. 418 § 1 k.s.h. nie wskazujgc w uzasadnieniu zaskarzonego wyroku
co stanowito podstawe przyjecia, ze podjecie uchwaty nastgpito z pokrzywdzeniem
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz z jakimi dobrymi obyczajami jest ona
sprzeczna badz w jaki sposob je narusza. Przepis art. 6 k.c. w zwigzku z art. 422
§ 1 k.s.h., za$ zostat naruszony przez to, ze Sad Okregowy przeniost ciezar
dowodu na pozwang w zakresie wykazania ,rzeczywistych i racjonalnych przyczyn
przemawiajgcych za wykupem akgcji”. Brak uzasadnienia zaskarzonej uchwaty nie
przenosit ciezaru dowodu na pozwang. To powoddw, zgodnie z art. 6 k.c. obcigzat
ciezar dowodu przestanek z art. 422 § 1 k.s.h.. Brak byto w sprawie dowodéw na
potwierdzenie tezy powodow o ich pokrzywdzeniu bgdz na okolicznos¢, ze
zaskarzona uchwata narusza dobre obyczaje. Sgd Okregowy obcigzajgc pozwang
konsekwencjami nie wykazania przez powodow okolicznosci faktycznych
uzasadniajgcych zadanie pozwu naruszyt, zdaniem Sadu Apelacyjnego, art. 232
k.p.c., jak réwniez art. 233 § 1 k.p.c.

Sad drugiej instancji wskazat, ze petnomocnik powoddéw dopiero po
orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego powotfat nowe podstawy uzasadniajgce

zgdanie uchylenia uchwaty zarzucajgc brak jej pisemnego uzasadnienia oraz



merytorycznych przyczyn jej podjecia. Brak podstaw do uznania, ze powodowie nie
mogli powotaC sie na takie zarzuty wczesniej. Dopuszczajgc do rozszerzenia
zarzutdw wbrew dyspozycji art. 4792 § 1 k.p.c. sad pierwszej instancji naruszyt
zasade prekluzji dowodowej i w konsekwencji orzekt o uchyleniu uchwaty na innej
podstawie niz ta, ktora zostata wskazana w pozwie. Tym samym wyrok zostat
oparty na podstawie, ktora nie zostata skutecznie przez powodow powotana,
a zatem z naruszeniem art. 321 k.p.c.

W ocenie Sadu Apelacyjnego zaoferowane przez powoddédw dowody nie
wykazaty zasadno$ci powodztw zardwno w zakresie sformutowanego zagdania
uchylenia uchwaty na podstawie przestanek wynikajgcych z art. 422 § 1 k.s.h.,
jak i alternatywnie sformutowanych zgdan uniewaznienia uchwaty na podstawie art.
425 k.s.h., co uzasadniato zmiane zaskarzonego wyroku przez oddalenie powodztw
we wszystkich potgczonych do wspdlnego rozpoznania sprawach.

Za bezzasadny uznat Sgd Apelacyjny zarzut naruszenia art. 322 § 2 k.p.c.
i w tym zakresie apelacje pozwanej odrzucit albowiem pozwana zamiast ztozenia
wniosku o0 uzupetnienie wyroku, zaskarzyta nieistniejgce orzeczenie w przedmiocie
umorzenia postepowania, w zakresie w jakim powdd W. Z. cofnagt pozew.

Od wyroku Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjng wniesli: powdéd M. B. i
interwenient uboczny P. J., ktérzy zaskarzyli wyrok w catosci. Powod M. B.
wskazat jako podstawe skargi kasacyjnej naruszenie prawa materialnego:

- art. 418 § 1 k.s.h. w zw. z art. 422 § 1 i art. 45 ust. 1 Konstytucji RP, przez
btedng wyktadnie, polegajacg na przyjeciu, ze warunkiem podjecia uchwaty

o przymusowym wykupie akcji mniejszosciowych akcjonariuszy nie jest

zaistnienie przestanek merytorycznych, uzasadniajgcych przymusowy wykup

akcji, gdy tymczasem prawidtiowa wyktadnia przepiséw art. 418 § 1 k.s.h.

art. 422 § 1 k.s.h., dokonywana z uwzglednieniem tresci art. 45 ust. 1

Konstytucji RP, prowadzi do wniosku, ze podjecie uchwaty o przymusowym

wykupie akcji dopuszczalne jest tylko w przypadku zaistnienia okreslonych

przestanek merytorycznych, ustalonych a priori w ustawie, zwigzanych

z celami, jakie realizowaé¢ ma instytucja przymusowego wykupu akcji, gdyz

tylko w przypadku przyjecia takiego znaczenia tych przepiséw istnieje

mozliwos¢ skutecznego wykonywania przystugujgcego akcjonariuszom



mniejszosciowym i konstytucyjnie chronionego prawa do sgadu, zwigzanego
z zaskarzaniem uchwaty o przymusowym wykupie akcji;

- art. 6 k.c. w zw. z art. 422 § 1 k.s.h,, art. 418 § 1 k.s.h. i art. 45 ust. 1
Konstytucji RP przez btedng wyktadnie, polegajacg na przyjeciu, ze na
spoétce pozwanej w procesie o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy o przymusowym wykupie akcji nie spoczywa ciezar
udowodnienia  zaistnienia  okreslonych przestanek  merytorycznych,
warunkujgcych podjecie uchwaty o przymusowym wykupie, gdy tymczasem
prawidtowa wyktadnia tych przepisow prowadzi do wniosku, ze w razie
zaskarzenia uchwaty o przymusowym wykupie akcji to na spéice cigzy
obowigzek wykazania, ze podjecie uchwaly byto uzasadnione w swietle
okreslonych przestanek merytorycznych.

Powod skarge kasacyjng opart takze na podstawie naruszenia przepisow

postepowania mogacych mieé istotny wptyw na wynik sprawy, tj. art. 479 § 1

K.p.c. i art. 321 § 1 k.p.c. w zwigzku z art. 193 Konstytucji RP, przez ich

niewtasciwe zastosowanie, polegajgce na przyjeciu, ze jeszcze przed

rozstrzygnieciem przez Trybunat Konstytucyjny wskazanych w pytaniu prawnym

sadu pierwszej instancji watpliwosci co do zgodnosci przepisu art. 418 § 1 k.s.h.

z postanowieniami Konstytucji, powdd mégt powotaé sie na zarzuty dotyczace

braku merytorycznych przestanek podjecia uchwaty nr 6/01, w zwigzku z czym

zarzuty te zostaly objete prekluzjg procesowg i sad pierwszej instancji nie byt
uprawniony do ich badania, przyjmujgc zas je za podstawe orzeczenia o uchyleniu
zaskarzonej uchwaty orzekt na innej podstawie niz wskazana w pozwie. Wskazujgc
na te podstawy powod wniost o uchylenie zaskarzonego wyroku oraz orzeczenie co
do istoty sprawy przez uchylenie uchwaty nr 6/01 z dnia 31 lipca 2001 r. Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy K.P. S.A., ewentualnie o uchylenie zaskarzonego

wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu.

W skardze kasacyjnej interwenienta ubocznego wskazano jako jej podstawe
naruszenie przepisow prawa materialnego:

- art. 422 k.s.h. przez btedng wykfadnie polegajagcg na przyjeciu, ze
w sprawie: a) nie doszto do spetnienia przestanek uchylenia skarzonej

uchwaty w postaci naruszenia dobrych obyczajéw i pokrzywdzenia



akcjonariusza w sytuacji, gdy jako cene za przymusowo wykupione akcje
akcjonariuszy mniejszosciowych przyjeto wycene sporzgdzong na dzien
30 czerwca 2001 r., tj. na date poprzedzajgcg o ponad jeden miesigc
uchwalenie i wejscie w zycie uchwaty walnego zgromadzenia pozwanej
w przedmiocie przymusowego wykupu akcji, ktére miato miejsce w dniu
31 lipca 2001 r.; b) nie doszto do spetnienia przestanek uchylenia skarzone;j
uchwaty w postaci naruszenia dobrych obyczajow i pokrzywdzenia
akcjonariusza w sytuaciji, gdy wycena akcji stuzgca okresleniu naleznosci za
wykupione przymusowo akcje sporzgdzona zostata w sposéb wadliwy,
z pominieciem jako czynnika ksztattujgcego cene akcji wysokosci dywidendy
z tej akcji;

- art. 418 w zw. z art. 417 k.s.h. przez btedng wykfadnie polegajacg na
przyjeciu prawidiowosci dokonania wyceny akcji przeznaczonych do
przymusowego wykupu w sytuacji, gdy wycena - raport z wyceny 1,564%
akcji K. P. S.A. na dzien 30 czerwca 2001 r. jako date wyceny wskazuje 30
czerwca 2001 r., a wiec dzien przypadajgcy na 30 dni przed walnym
zgromadzeniem pozwanej spotki i na klika dni przed ukazaniem sie
ogtoszenia o walnym zgromadzeniu K. P. S.A., a nie jak by¢ powinno na
dzien powziecia uchwaty o przymusowym wykupie lub dzien ogtoszenia
oswiadczenia o przymusowym wykupie.

Ponadto jako podstawe skargi kasacyjnej wskazano naruszenie przepisow

postepowania, ktore mogto miec istotny wptyw na wynik sprawy:

- art. 210 § 2 k.p.c. w zw. z art. 382 k.p.c. i art. 391 k.p.c. poprzez pominiecie
przy orzekaniu faktu, ze pozwana nie ztozyta oSwiadczenia procesowego co
do twierdzen powodow o wartosci akcji na 310 zt nie zaprzeczajgc wartosci
akcji w takiej kwocie;

- art. 230 k.p.c. w zw. z art. 382 k.p.c. i art. 391 k.p.c. poprzez nieuznanie
przez sady obydwu instancji twierdzen powddki co do wartosci akciji
w wysokosci ,w granicach” 310 zt w sytuacji, gdy strona pozwana nie
wypowiedziata sie merytorycznie co do tych twierdzen i nie zaprzeczyta im;

- art. 232 k.p.c. w zw. z art. 382 k.p.c. i art. 391 k.p.c. poprzez przyjecie, ze

strona powodowa winna byta zgtosi¢ wniosek o przeprowadzenie dowodu
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z opinii biegtego z zakresu wyceny akcji, udziatow, spoétek i przedsiebiorstw
w sytuacji gdy strona pozwana nie zaprzeczata twierdzeniom strony
powodowej wartosci akcji w kwocie 310 zt;

art. 479'% w zw. z art. 382 k.p.c. i art. 391 k.p.c. poprzez uznanie, ze powdd
nie przedstawit w odpowiedni sposéb i we wtasciwym terminie twierdzen
I dowoddw na ich poparcie w sytuacji gdy powdd pismem z dnia 7 stycznia
2002 r. uksztattowat powodztwo w trakcie procesu w trybie art. 193 k.p.c.
i przedstawit uporzgdkowane Zzgdania pozwu oraz swoje twierdzenia
w zakresie pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszosciowych i naruszenia
dobrych obyczajow;

art. 479'* w zw. z art. 382 i art. 391 k.p.c. poprzez uznanie, ze powodowie
nie kwestionowali wyceny akcji w sytuacji, gdy przedstawili swoje
twierdzenie procesowe, iz akcje przymusowo wykupywane warte sg
,W granicach” 310 zt za sztuke oraz przez przyjecie, ze pozwany zaprzeczyt
tym twierdzeniom powodow, co powodowatoby koniecznos¢ zgtoszenia
przez powoddw wniosku o przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego
z zakresu wyceny akcji, w sytuacji gdy pozwana spotka nie ziozyta w tym
przedmiocie oswiadczenia procesowego;

art. 227, art. 278 w zw. z art. 382 k.p.c. poprzez nieprzeprowadzenie dowodu
Z opinii biegtego z zakresu wyceny akcji i przedsiebiorstw w sytuacji gdy
interwenienci uboczni samoistni zgtosili taki wniosek po przystgpieniu do
sprawy na etapie postepowania apelacyjnego i bez zwitoki. Opinie biegtego
co do warto$ci akcji oraz wykazania wadliwosci wyceny akcji sporzgdzonej
przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez walne zgromadzenie K. P.
oceni¢ nalezy jako fakt istotny dla rozstrzygniecia sprawy. Wykazania tego
faktu w drodze przeprowadzenia omowionego dowodu strona powodowa
zostata pozbawiona;

naruszenie art. 354 k.p.c. w zw. z art. 236 k.p.c. i 391 k.p.c. poprzez
nieorzeczenie co do wniosku interwenientéw ubocznych o przeprowadzenie
dowodu z opinii biegtego z zakresu wyceny akcji przed zamknieciem

rozprawy w drugiej instancji.
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Interwenient uboczny wnidst o uchylenie w catosci wyroku Sgdu Apelacyjnego i
przekazanie temu Sgdowi sprawy do ponownego rozpoznania.

Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuje:

Powodowie, ktorych sprawy zostaty potgczone do wspdlnego rozpoznania,
wniesli powddztwo o uchylenie uchwaty nr 6/01 z dnia 31 lipca 2001 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej spotki, oparte o przepis art. 422 § 1 k.s.h.
Zgodnie z art. 479" § 2 pkt 1 k.p.c. sprawy ze stosunku spotki, a wiec i sprawy
obejmujgce powddztwo oparte na art. 422 § 1 k.s.h., sg sprawami gospodarczymi.
Ma to istotne konsekwencje procesowe dla obu stron w zakresie obowigzku
przedstawiania faktow istotnych dla rozstrzygniecia powddztwa, jak rowniez
dowodoéw na ich poparcie i zarzutéw, co wynika z art. 4792 § 1 k.p.c. (w stosunku
do powoda) oraz z art. 479* § 1i 2 k.p.c. (w stosunku do pozwanego). Z art. 4792
§ 1 k.p.c. wynika obowigzek przedstawienia przez powoda w pozwie wszystkich
twierdzen i dowoddéw na ich poparcie pod rygorem utraty prawa powotywania ich
w toku postepowania, chyba ze powod wykaze, iz ich powotywanie w pozwie nie
byto mozliwe albo Zze potrzeba powotania wynikta pozniej. W przypadku
zaniechania przez powoda przedstawienia juz w pozwie okolicznosci faktycznych
i dowoddéw na ich poparcie, nastepujg skutki wynikajgce z prekluzji dowodowe]
polegajgce na utracie prawa powotywania nowych twierdzen i dowodéw w dalszym
postepowaniu. Zwazywszy na tre$¢ art. 479 § 1 k.p.c. powodowie byli
zobowigzani do przedstawienia juz w pozwie okolicznosci faktycznych i dowodéw
dla uzasadnienia wniesionych powddztw o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6/01 z dnia 31 lipca 2001 r. W uzasadnieniu
ztozonych pozwow powodowie twierdzili jedynie, ze zaskarzona uchwata, podjeta
na podstawie art. 418 § 1 k.s.h., narusza przepisy Konstytucji RP. Podstawg
uzasadniajgcg wniesione powodztwa nie byt wiec fakt zanizenia ceny wykupu akgciji.
Twierdzenia powodow, ze ustalona cena wykupu akcji jest zanizona, zostaty
sformutowane dopiero w kolejnych pismach procesowych powoddéw.
W szczegdlnosci powod M. B., ktory wnidst skarge kasacyjng, zawart twierdzenie o
zanizeniu ceny wykupu akcji, ktéra powinna wynosi¢ co najmniej 310 zt, dopiero w

piSmie procesowym z dnia 15 listopada 2001 r. oraz w piSmie procesowym z dnia 7
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stycznia 2002 r. (k. 74 i 157 akt IX GC .../01), natomiast pozostali powodowie
uczynili to w piSmie procesowym z dnia 7 stycznia 2002 r.

Zmiana powddztwa w sprawie gospodarczej jest uregulowana art. 479* § 2
K.p.c., ktory jednak nie obowigzywat w takim brzmieniu w czasie, gdy sprawa,
w ktorej wniesiono skargi kasacyjne, byta rozpoznawana przez sad pierwsze;j
instancji. W tym czasie przepisy o postepowaniu odrebnym w sprawach
gospodarczych nie zawieraty przepisu dotyczgcego zmiany powddztwa. Wobec
braku przepisow szczegoélnych do zmiany powddztwa takze w sprawach
gospodarczych miat zastosowanie ogolny przepis art. 193 k.p.c. (por. wyrok Sgdu
Najwyzszego z dnia 24 lutego 2006 r., Il CSK 143/05, niepubl. oraz wyrok Sgdu
Najwyzszego z dnia 20 pazdziernika 2005 r., IV CK 298/05, niepubl.). Przez zmiane
powddztwa nalezy takze rozumie¢ zmiane jego podstawy faktycznej przy
niezmienionej tresci zadania. Do pisma powoda modyfikujgcego podstawe
faktyczng powddztwa w sprawie gospodarczej miat takze zastosowanie art. 4792
§ 1 k.p.c., wiec powdd byt zobowigzany przedstawi¢ w pismie modyfikujacym
powddztwo nie tylko wszystkie fakty uzasadniajgce zmienione powddztwo, ale
takze dowody na ich poparcie, chyba ze powotanie ich w piSmie procesowym —
zawierajgcym zmienione powddztwo — nie bylo mozliwe albo potrzeba powotania
wynikta pdézniej (por. wyrok Sgdu Najwyzszego z dnia 20 pazdziernika 2005 r.,
IV CK 298/05, niepubl.). Pismo modyfikujgce podstawe faktyczng powddztwa
spetnia bowiem podobng funkcje jak pozew. Sgad Apelacyjny, podobnie jak Sad
Okregowy, nie zakwestionowat mozliwosci powotania w procesie przez powodéw
nowej okolicznosci faktycznej - w stosunku do okolicznosci podanych w pozwie —
a mianowicie ustalenia zanizonej ceny wykupu akcji. Sgd Apelacyjny zaakceptowat
stanowisko sgdu pierwszej instancji, ze powodowie, podnoszac te okolicznosc¢
faktyczng, do czasu zakonczenia postepowania przed sgdem pierwszej instancji,
nie zgtosili dowodéw dla wykazania tej istotnej dla rozstrzygniecia sprawy
okolicznosci faktycznej, w szczegdélnosci nie wniesli o przeprowadzenie dowodu
z opinii biegtego rewidenta, ktory mogtby zweryfikowaé prawidtowos¢ wyceny akciji.
Sad Apelacyjny nie zakwestionowat takze oceny sgdu pierwszej instancji, ze jedyny
dowdd, powotany przez powodow dla wykazania twierdzenia o zanizeniu wyceny

akcji, w postaci sprawozdania finansowego pozwanej za okres obrotowy od
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1 stycznia 2000 r. do 31 marca 2001 r. nie byt przydatny dla ustalenia wartosci akcji
na dzieh powziecia uchwaty o ich przymusowym wykupie. Dlatego za bezzasadny
nalezy uznaé zarzut naruszenia art. 479% k.p.c. w zwigzku z art. 382 k.p.c. i art.
391 k.p.c. przez przyjecie, ze powodd w odpowiednim terminie nie zgtosit twierdzen
I dowoddw na okolicznos¢ zanizenia wyceny wartosci akcji dla potrzeb ustalenia
ceny wykupu tych akcji. Sad Apelacyjny nie przyjat bowiem, ze powodowie
Z opoOznieniem powotali sie na zanizenie wyceny wartosci akcji, lecz przyjat —
podobnie jak Sad Okregowy — Ze twierdzenia tego powodowie nie udowodnili.
Podstawg takiej oceny nie bylo wiec zastosowanie przez Sad Apelacyjny art. 479*2
§ 1 k.p.c. — co prowadzitoby do pominiecia zgtoszonych przez powodéw dowodow
— lecz ocena biernej postawy procesowej powoddw przed sgdem pierwszej instancji
w zakresie inicjatywy dowodowej zmierzajgcej do wykazania twierdzenia
0 zanizeniu wyceny wartosci akcji. Stanowisko Sgdu Apelacyjnego byto zasadne
albowiem samo wskazanie nowego faktu — zanizenia wyceny wartosci akcji - nie
zwalniato powoddéw od koniecznosci przedstawienia odpowiednich dowodow
wykazujgcych ten fakt. Taki wniosek dowodowy majgcy na celu wykazanie,
ze przyjeta wartos¢ akcji dla potrzeb ustalenia ceny ich wykupu zostata zanizona,
zostat zgtoszony dopiero na etapie postepowania apelacyjnego — w pismie
procesowym czesci interwenientow ubocznych z dnia 13 listopada 2006 r.
(k. 1145). Pominiecie tego dowodu przez Sad Apelacyjny byto zasadne.
Zgodnie z art. 79 k.p.c. interwenienci uboczni sg uprawnieni do wszelkich czynnosci
procesowych dopuszczalnych wedtug stanu sprawy. Interwenient nie moze mieé
wiecej uprawnien procesowych od strony, do ktérej przystgpit. Takg wyktadnie
potwierdza tresS¢ przepisu art. 82 k.p.c. Uznanie, ze interwenienci uboczni mogliby
zgtasza¢ w procesie na etapie postepowania apelacyjnego nowe twierdzenia
i dowody, ktérych nie zgtosili w terminie powodowie, naruszatoby zasade symetrii
w zakresie praw i obowigzkéw procesowych pomiedzy powodem i pozwanym,
ktdrej wyrazem jest chodby art. 4792 § 1 k.p.c. i art. 479** § 2 k.p.c. W takim
wypadku interwenienci uboczni mogliby zgtasza¢ nowe twierdzenia i dowody, mimo
ze praw tych bylyby juz pozbawione same strony. Sytuacji interwenienta ubocznego
P. J., ktéry wnibst skarge kasacyjng, nie zmieniato to, Zze jego interwencja uboczna

po stronie powodowej miata charakter interwencji samoistnej. Jak bowiem stanowi
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art. 81 k.p.c. do stanowiska interwenienta w procesie stosuje sie wowczas
odpowiednio przepisy 0 wspotuczestnictwie jednolitym, co oznacza stosowanie
w takim wypadku przepisu art. 73 § 2 k.p.c. Interwenient uboczny samoistny moze
wiec dokonywaé czynnosci procesowych nawet sprzecznych z czynnosciami
strony, do ktorej przystgpit, a ponadto zawarcie ugody, zrzeczenie sie roszczenia
albo uznanie powoddztwa przez strone, do ktorej przystgpit wymaga takze zgody
tego interwenienta ubocznego. W konsekwencji wniosek interwenientéw ubocznych
0 przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego zgtoszony dopiero na etapie
postepowania apelacyjnego nalezato uznac za spézniony, skoro wniosku tego sami
powodowie nie zgtosili nie tylko w terminie przewidzianym w art. 4792 § 1 k.p.c.,
ale takze do czasu wydania wyroku przez sgd pierwszej instancji. Pominiecie tego
wniosku dowodowego przez sad drugiej instancji byto wiec takze uzasadnione
w Swietle art. 381 k.p.c. Wobec powyzszego nie mozna uznaé za uzasadniony
zarzutu naruszenia art. 227 k.p.c. i art. 278 k.p.c. w zwigzku z art. 382 k.p.c. przez
pominiecie przez Sad Apelacyjny dowodu z opinii biegtego na okolicznosé
zanizenia wartosci akcji podlegajgcych przymusowemu wykupowi w sytuacji, gdy
zachodzity przestanki do pominiecia tego dowodu jako sp6znionego. Zaniechanie
wydania przez Sad Apelacyjny postanowienia oddalajgcego wniosek dowodowy
zgtoszony przez interwenientéw ubocznych, co zasadnie podniesiono w skardze
kasacyjnej w ramach zarzutu naruszenia przepiséw art. 354 k.p.c. w zwigzku z art.
236 k.p.c. i art. 391 k.p.c., nie miato wiec wptywu na tres¢ zaskarzonego wyroku,
skoro wniosek ten jako spozniony w $wietle art. 479'% § 1 k.p.c. i art. 381 k.p.c.
w zwigzku z art. 79 k.p.c. powinien zosta¢ przez Sad oddalony.

Skoro w pozwach, wniesionych w potgczonych do rozpoznania sprawach,
powodowie nie podniesli twierdzen co do zanizenia ceny wykupu akcji od
mniejszosciowych akcjonariuszy, niezasadny byt zarzut naruszenia przez Sad
Apelacyjny art. 479'* k.p.c. Przepis art. 479" § 1 k.p.c. dotyczy obowigzku
wniesienia przez pozwanego odpowiedzi na pozew w terminie dwutygodniowym.
Dochowanie przez pozwanego tego terminu nie byto kwestionowane w skardze
kasacyjnej interwenienta ubocznego. Natomiast, zgodnie z art. 479** § 2 k.p.c.,
w odpowiedzi na pozew pozwany jest obowigzany poda¢ wszystkie twierdzenia,

zarzuty i dowody na ich poparcie, pod rygorem utraty prawa powotywania ich
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w toku postepowania, chyba ze wykaze, iz ich powotanie w odpowiedzi na pozew
nie byto mozliwe albo Zze potrzeba powotania wynikta pozniej. Skoro powodowie
w pozwie nie powotali sie na fakt zanizenia ceny wykupu akcji to tym samym
pozwany nie mogt ustosunkowac sie w odpowiedzi na pozew do nie powotanych
przez powodow twierdzen faktycznych, ani tez nie miat obowigzku zgtaszania na te
okolicznosci dowoddw. Natomiast pozwany ustosunkowat sie do zgtoszonego przez
powodow, dopiero w trakcie procesu, nowego twierdzenia faktycznego dotyczgcego
zanizenia ceny wykupu akcji, zaprzeczajgc tym twierdzeniom. Takie stanowisko
zawarte jest chociazby w piSmie procesowym pozwanego z dnia 15 marca 2002 r.
nadestanym w odpowiedzi na pismo procesowe powoda A. B. z dnia 7 stycznia
2002 r. Pismo to zostato wniesione przez pozwanego do sprawy IX GC .../01 zanim
Sad Okregowy zarzgdzeniami z dnia 23 kwietnia i 13 czerwca 2002 r. potgczyt te
sprawe z pozostatymi sprawami zawierajgcymi powodztwa o uchylenie uchwaty nr
6/01 z dnia 31 lipca 2001 r.

Wskazany w skardze kasacyjnej art. 210 § 2 k.p.c. okresla obowigzek strony
ztozenia oswiadczenia co do twierdzen strony przeciwnej, dotyczgcych okolicznosci
faktycznych. Przepis ten — adresowany do stron — powinien by¢ wyegzekwowany
przez sgdy orzekajgce w sprawie. Skoro pozwany ustosunkowat sie do twierdzen
faktycznych powoddédw co do zanizenia ustalonej ceny wykupu akcji, nie jest
uzasadniony zarzut naruszenia przez Sad Apelacyjny tego przepisu. Tylko
w przypadku, gdy strona nie wypowie sie co do twierdzen faktycznych strony
przeciwnej sgd — zgodnie z art. 230 k.p.c. — majgc na uwadze wyniki catej
rozprawy, moze fakty te uzna¢ za przyznane. Taka sytuacja w sprawie nie miata
miejsca. W konsekwencji zasadnie przyjat Sgd Apelacyjny, ze to na powodach —
zgodnie z art. 232 k.p.c. - spoczywat ciezar wykazania faktu, z ktérego wywodzili
skutki prawne — zanizenia wyceny wartosci akcji. Dlatego bezzasadny byt zarzut
naruszenia przez Sad Apelacyjny art. 232 k.p.c. w zwigzku z art. 382 k.p.c. i art.
391 k.p.c. przez przyjecie, ze to strona powodowa byta zobowigzana zgtosi¢
wniosek o przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego co do wskazanej przez
powodow wartosci akcji w kwocie 310 zt.

Dalsze rozwazania nalezy poprzedzi¢ okresleniem konsekwencji prawnych

dla rozpoznawanej sprawy, wynikajgcych z wyroku Trybunatu Konstytucyjnego
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wydanego na skutek pytania prawnego przedstawionego Trybunatowi przez Sgd
Okregowy w trakcie rozpoznawania sprawy. Zgodnie z art. 188 pkt 1 Konstytucji RP
Trybunat Konstytucyjny orzeka m.in. o zgodnosci ustaw z Konstytucjg, w tym na
skutek przedstawienia, na podstawie art. 193 Konstytucji RP, pytan prawnych
sadow co do zgodnosci aktu normatywnego z Konstytucja, jezeli od odpowiedzi na
pytanie prawne zalezy rozstrzygniecie sprawy toczgcej sie przed sgdem. Jak
wynika z art. 190 ust. 1 Konstytucji orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego majag
moc powszechnie obowigzujgcg i sg ostateczne. Przez pojecie ,orzeczenia” nalezy
rozumie¢ — zwazywszy na tre$¢ 71 ust. 1 ustawy z dnia 1 sierpnia 1997 r.
0 Trybunale Konstytucyjnym (Dz. U. Nr 102, poz. 643 z pdzn. zm.) — jego
sentencje, obejmujgcg elementy wymienione w art. 71 ust. 1 tej ustawy, a nie jego
uzasadnienie, o ktorym mowa w art. 71 ust. 3 ustawy. Dlatego nie jest wigzgca dla
sadu powszechnego wykfadnia przepisow prawa zawarta w uzasadnieniu
orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego. Potwierdzeniem tego wniosku jest art. 239
ust. 3 Konstytucji RP stanowigcy, ze uchwaty Trybunatu Konstytucyjnego w sprawie
ustalenia wykfadni ustaw utracity moc powszechnie obowigzujgcg. Wyktadnig
przepisow prawa dokonang w uzasadnieniu orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego
nie jest zwigzany ani Sgd Najwyzszy, ani inne sady, skoro zgodnie z art. 178 ust. 1
Konstytucji RP sedziowie podlegajg tylko Konstytucji oraz ustawom. W Swietle tego
bezzasadne sg zarzuty skargi kasacyjnej powoda, wywodzone z samego faktu, ze
wyktadnia przepiséw prawa materialnego Sgadu Apelacyjnego (art. 418 k.s.h. oraz
422 § 1 k.s.h.) majgcych zastosowanie w sprawie, jest sprzeczna z wyktadnig tych
przepisow dokonang w uzasadnieniu wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
21 czerwca 2005 r. P 25/02 (OTK —A z 2005 r., nr 6, poz. 65). Sgd Apelacyjny
uwzglednit treS¢ sentencji powotanego wyroku Trybunatu Konstytucyjnego uznajac,
ze zaskarzona uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6/01 z dnia
31 lipca 2001 r. o przymusowym wykupie akcji, moze by¢ zaskarzona w trybie
powodztwa o uchylenie uchwaty opartego na art. 422 § k.s.h., w ramach ktérego to
powodztwa mozna badac przestanki okreslone w tym przepisie jako podstawy do
ewentualnego uchylenia uchwaty.

Za prawidtowg nalezy uzna¢ wykfadnie art. 418 § 1 k.s.h. dokonang przez

Sad Apelacyjny, wedtug ktorej przepis ten okresla wszystkie przestanki normatywne
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(podmiotowe i przedmiotowe) takiej uchwaty o przymusowym wykupie akgciji.
Do przestanek materialnoprawnych takiej uchwaty nie nalezy istnienie dostatecznie
usprawiedliwionych przyczyn uzasadniajgcych jej podjecie. Przyjecie istnienia
takiego wymogu podijecia uchwaty na podstawie art. 418 § 1 k.s.h. bytoby uznaniem
istnienia pozanormatywnej (nie wynikajgcej z przepiséw obowigzujgcego prawa)
dodatkowej przestanki podjecia uchwaty o przymusowym wykupieniu akgji
mniejszosciowych akcjonariuszy. Gdy do podjecia uchwaty przez organ spofki
handlowej wymagane jest istnienie okreslonej przestanki, to wynika to wprost
z przepisow kodeksu spotek handlowych (por. art. 359 § 1 k.s.h., art. 199 § 1 k.s.h,,
art. 433 § 2 k.s.h.).

Konsekwencjg powyzszego stanowiska jest to, ze uchwata podjeta na
podstawie art. 418 § 1 k.s.h., nie wymaga uzasadnienia. W art. 418 § 2 zd.
pierwsze k.s.h. ustawodawca w sposéb wyczerpujgcy — w rozumieniu art. 304 § 4
k.s.h. - okreslit tres¢ uchwaty o przymusowym wykupie akcji i nie wymienit wsrod
elementdow tej uchwaty jej uzasadnienia. Wniosek o braku koniecznosci
uzasadnienia uchwaty podjetej na podstawie art. 418 § 1 k.s.h. potwierdza analiza
innych przepisow kodeksu spotek handlowych, w ktérych — w odrdznieniu od art.
418 § 2 k.s.h. — przewidziano wymog uzasadnienia uchwaty organu spoftki, bgdz
przedstawienia opinii zarzadu, przed podjeciem okreslonej uchwaty. Taki wymaog
sporzgdzenia uzasadnienia uchwaty bgdz przedstawienia odpowiedniej opinii, jest
zsynchronizowany z tymi przepisami kodeksu spotek handlowych, w ktérych
ustawodawca sam okreslit przestanki normatywne warunkujgce mozliwo$¢ podjecia
okreslonej uchwaty (por. art. 359 § 4 k.s.h., art. 199 § 2 k.s.h., art. 433 § 2 k.s.h.).
Sporzadzenie uzasadnienia uchwaty podjetej na podstawie art. 418 § 1 k.s.h., jest
zbedne z punktu widzenia przestanek warunkujgcych uwzglednienie powddztwa
o uchylenie takiej wuchwaty walnego zgromadzenia. Wyartykutowana
w uzasadnieniu takiej uchwaty przyczyna (motyw) jej uchwalenia, nie miataby
charakteru normatywnego, innymi stowy przyczyny dostatecznie sprecyzowanej
w przepisach obowigzujgcego prawa, ktorej istnienie bytoby badane przez sad
w razie wniesienia powodztwa z art. 422 § 1 k.s.h. jako przestanka rozstrzygniecia
0 jego zasadno$ci. Nawet obiektywnie istniejgca przyczyna podjecia takiej uchwaty,

podana w jej uzasadnieniu, nie miataby znaczenia prawnego dla oceny zasadnoSci
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powddztwa opartego o przepis art. 422 § 1 k.s.h. Udowodnienie istnienia takiej
przyczyny nie wykluczatoby mozliwosci dowodzenia przez akcjonariusza, ze ze
wzgledu na okreslone okolicznosci uchwata ta jest sprzeczna z dobrymi obyczajami
i godzi w interes spétki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Przepis art. 422 § 1 k.s.h. nie okresla na kim spoczywa ciezar dowodu
wystgpienia przestanek roszczenia o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy. Dlatego w odniesieniu do tego powodztwa ma zastosowanie ogolny
przepis art. 6 k.c. w zwigzku z art. 2 k.s.h., dotyczgcy ciezaru dowodu. Zgodnie
z art. 6 k.c.,, to na powodzie bedzie spoczywat ciezar wykazania przestanek
warunkujgcych uwzglednienie powoddztwa na podstawie art. 422 § 1 k.s.h. Istnienie,
badz brak uzasadnienia uchwaty podjetej na podstawie art. 418 § 1 k.s.h,,
pozostaje bez wptywu na ciezar dowodu, okreslony przepisem art. 6 k.c. w zwigzku
z art. 2 k.s.h., w przypadku zaskarzenia takiej uchwaty na podstawie art. 422 § 1
k.s.h. Wyprowadzanie z faktu braku uzasadnienia uchwaty podjetej na podstawie
art. 418 § 1 k.s.h. niekorzystnych skutkow prawnych dla spdtki akcyjnej —
polegajgcych na przejsciu ciezaru dowodu na te spotke, to wyprowadzanie
niekorzystnych konsekwencji prawnych z nieistniejgcej w przepisach prawa,
dodatkowej pozanormatywnej przestanki podjecia uchwaty o przymusowym
wykupie akcji. Zmiana ciezaru dowodu, okreslonego art. 6 k.c. w zwigzku z art. 2
k.s.h., w przypadku powddztwa z art. 422 § 1 k.s.h., nie moze by¢ uzasadniona
jedynie trudnosciami dowodowymi w wykazaniu przestanek tego powddztwa
w sporze sgdowym pomiedzy drobnym akcjonariuszem a spotkg akcyjng.

Za przyjetg wyktadnig art. 418 § 1 k.s.h. i art. 422 § 1 k.s.h. przemawiajg
takze argumenty wyktadni funkcjonalnej, wynikajace z natury dziatania spétki
akcyjnej, w ktorej obowigzuje zasada rzadu wiekszosci (kapitatowej) nad
mniejszoscig i prymatu kapitatu nad osobg. Spotka akcyjna to osoba prawna, ktorej
celem jest koncentracja kapitalu do osiggania wspdlnego celu, a instytucja
przymusowego wykupu akcji od mniejszosciowych akcjonariuszy, uregulowana
w art. 418 k.s.h., jest instrumentem ochrony praw akcjonariuszy wiekszosciowych,
umozliwia obnizenie kosztéw dziatania spotki akcyjnej, usprawnienie dziatania jej
organow, zwiekszenie atrakcyjnosci spétki dla inwestorow, umozliwia stworzenie

,<zamknietej” spotki akcyjnej i utatwia przeksztatcenie spodtki ,otwarte]” w spoétke
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.prywatng” lub rodzinng (por. uzasadnienie wyroku Sadu Najwyzszego z dnia
20 lutego 2008 r. Il CSK 441/07, niepubl. oraz uzasadnienie wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 21 czerwca 2005 r., P 25/02, OTK-A, z 2005 r., nr 6, poz.
65). To akcjonariusze wiekszosciowi ponoszg zasadnicze ryzyko ekonomiczne,
wiasnym zaangazowanym kapitatem, zwigzane z funkcjonowaniem spotki akcyjne;.
Z tych wzgledow podjecie uchwaty na podstawie art. 418 § 1 k.s.h. o przymusowym
wykupie akcji akcjonariuszy mniejszosciowych nalezy uznac¢ za prawnie dozwolone
dziatanie akcjonariuszy wiekszosciowych w ramach ich praw podmiotowych
wynikajgcych z posiadanych akciji.

W Swietle powyzszego za bezzasadne nalezy uznacC zarzuty naruszenia
prawa materialnego podniesione w skardze kasacyjnej powoda, a mianowicie: art.
418 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 422 § 1 k.s.h. oraz art. 6 k.c. w zwigzku z art. 422
§ 1 k.s.h.iart. 418 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 45 Konstytucji RP na skutek przyjecia
przez Sad Apelacyjny, ze warunkiem podjecia uchwaty o przymusowym wykupie
akcji nie jest wykazanie przestanek merytorycznych uzasadniajgcych przymusowy
wykup akcji oraz ze na pozwanej spétce akcyjnej, nie cigzy obowigzek wykazania,
iz podjecie uchwaty o przymusowym wykupie akcji byto uzasadnione w Swietle
okreslonych przestanek merytorycznych. Przedstawiona wyzej wykfadnia art. 418
§ 1 k.s.h. oraz art. 422 § 1 k.s.h. nie prowadzi do ograniczenia prawa do sadu
akcjonariuszy mniejszosciowych, zagwarantowanego art. 45 ust. 1 Konstytucji RP.
Realizacja uprawnienia akcjonariuszy wiekszosciowych przewidzianego w art. 418
§ 1 k.s.h. nie odbywa sie bez instrumentow sgdowej ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, ktérzy majg zapewniong mozliwos¢ zarowno kwestionowania
ustalenia samej ceny wykupu akcji - w trybie przewidzianym w art. 312 § 8 k.s.h.
w zwigzku z art. 417 § 1 k.s.h. i art. 418 § 3 k.s.h. — jak réwniez mozliwos¢
kwestionowania podjecia uchwaty w trybie przewidzianym w art. 422 § 1 k.s.h.

Zwazywszy na powyzszg ocene prawng bez znaczenia dla wyniku sprawy
pozostaje zarzut skargi kasacyjnej powoda naruszenia przez Sad Apelacyjny art.
479" § 1 k.p.c. i art. 321 k.p.c. w zwigzku z art. 193 Konstytucji RP przez przyjecie,
ze powdd jeszcze przed rozstrzygnieciem Trybunatu Konstytucyjnego na skutek
pytania Sgdu Okregowego, miat obowigzek powota¢ zarzuty dotyczgce braku

merytorycznych przestanek podjecia uchwaty nr 6/01, w zwigzku z czym zarzut ten
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zostat objety prekluzjg procesowa. Sgd Apelacyjny mimo stwierdzenia, ze zarzut
ten zostat objety prekluzjg procesowg dokonat jego merytorycznej oceny uznajgc,
ze nie ma on znaczenia dla rozstrzygniecia sprawy skoro skuteczne podjecie
uchwaty o przymusowym wykupie akcji na podstawie art. 418 § 1 k.s.h. nie jest
uzaleznione od istnienia niewymienionych ustawg przyczyn uzasadniajgcych jej
podjecie. Nawet wiec przyjecie, ze powotanie sie przez powoda na brak
uzasadnienia zaskarzonej uchwaty byto mozliwe takze po wniesieniu pozwu
i wydaniu orzeczenia przez Trybunat Konstytucyjny, ze wzgledu na przyjeta
wyktadnie przepisow art. 418 § 1 k.s.h. i art. 422 § 1 k.s.h., zajete przez Sad
Apelacyjny stanowisko co do prekluzji tego zarzutu, nie miato wptywu na wynik
sprawy.

Bezzasadne sg takze zarzuty naruszenia prawa materialnego zawarte
w skardze kasacyjnej interwenienta ubocznego. Zarzut naruszenia art. 422 k.s.h.
i art. 418 k.s.h. w zwigzku z art. 417 k.s.h. interwenient uboczny uzasadnit btedng
wykfadnig tych przepiséw. Zgodnie z art. 398° § 1 pkt 1 k.p.c. podstawg skargi
kasacyjnej moze by¢ naruszenie prawa materialnego przez btedng wyktadnie lub
niewtasciwe zastosowanie. Btedna wyktadnia moze polegac na mylnym
pojmowaniu tresci okreslonego przepisu lub na mylnym rozumieniu znaczenia tego
przepisu (por. wyrok Sgdu Najwyzszego z dnia 18 maja 2000 r., 1l CKN 250/00,
niepubl.). Blizsza analiza podniesionego w skardze kasacyjnej zarzutu naruszenia
prawa materialnego uzasadnia wniosek, ze interwenient uboczny nie kwestionuje
wyktadni wskazanych w skardze kasacyjnej przepisow prawa materialnego, lecz ich
zastosowanie, skoro uzasadnieniem naruszenia tych przepisow jest twierdzenie
o btednym przyjeciu przez Sad Apelacyjny, ze doszio do spetnienia przestanek
w nich okreslonych w okolicznosciach faktycznych podanych w skardze
kasacyjnej. Uzasadnieniem btednej wyktadni przepisu prawa materialnego nie
moze by¢ zarzut jego btednego zastosowania albowiem sg to dwie roztgczne formy
naruszenia prawa materialnego. Naruszenie prawa materialnego przez btedne
zastosowanie moze byc¢ skutecznie podniesione w skardze kasacyjnej wowczas,
gdy zostat ustalony w sposéb niewadliwy stan faktyczny sprawy. Zarzut naruszenia
prawa materialnego musi uwzglednia¢ stan faktyczny ustalony przez sgd drugiej

instancji, a nie stan faktyczny projektowany przez strone podnoszacg zarzut
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naruszenia prawa materialnego. Taka sytuacja zachodzi w stosunku do zarzutow
prawa materialnego sformutowanych w skardze kasacyjnej interwenienta
ubocznego. Wszystkie zarzuty naruszenia prawa materialnego opierajg sie bowiem
na twierdzeniu interwenienta ubocznego co do wadliwosci wyceny ceny akciji,
czego — jak przyjat Sad Apelacyjny — powodowie nie wykazali. Sgd Najwyzszy jest
natomiast zwigzany w postepowaniu kasacyjnym ustaleniami faktycznymi
dokonanymi przez sad drugiej instancji (art. 398™° § 2 k.p.c.). Z tego juz tylko
wzgledu nie sg zasadne zarzuty naruszenia prawa materialnego podniesione
w skardze kasacyjnej interwenienta.

Wobec braku uzasadnionych podstaw, skargi kasacyjne podlegaty oddaleniu
na podstawie art. 398 k.p.c. O kosztach postepowania kasacyjnego orzeczono na
podstawie art. 98 § 1i 3 k.p.c., art. 99 k.p.c. w zwigzku z art. 391 § 1 k.p.c. i art.
3982 k.p.c. przy uwzglednieniu przepiséw § 2 ust. 2 w zwigzku z § 10 ust. 1 pkt 21
i § 12 ust. 4 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 wrzesnia
2002 r. w sprawie optat za czynnosci radcéw prawnych oraz ponoszenia przez
Skarb Panstwa kosztéw pomocy prawnej udzielonej przez radce prawnego

ustanowionego z urzedu (Dz. U. Nr 163, poz. 1349 ze zm.).



